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Postulat
Wert der Stadtcasino Baden AG

Der Stadtrat wird ersucht, den Verkaufswert der Beteiligung an der Stadtcasino Baden AG durch eine
externe, spezialisierte Firma priifen zu lassen. ‘

Dabei ist inshesondere zu beriicksichtigen, dass
- die Aktienmehrheit verkauft wird
- die Stadtcasino Baden AG heute ohne Fremdkapital finanziert ist
- eine Online Casino Lizenz vorhanden ist
- Das Bdderquartier ab 2021 in neuem Glanz erscheinen wird

Begriindung ,

Dass die Stadt Baden eine Mehrheitsheteiligung an einer Gesellschaft halt, welche im In- und Ausland
Casinos betreibt ist nicht mehr zeitgemdss. Eine Verdusserung der Beteiligung sollte deshalb in
Betracht gezogen werden. Auf Grund der guten Geschéftsaussichten, der aktuellen Zinssituation,
welche Dividendentitel sehr hoch bewertet, und dem Erhalt der Lizenz fiir Online Casinos scheint
jetzt der richtige Zeitpunkt zu sein. Eine Verdusserung wiirde nicht zuletzt auch die aktuell hohe
Verschuldung der Stadt Baden erheblich verkleinern.

Fiir eine fundierte Entscheidung ist es wichtig, den Wert der Beteiligung bei einer Verdusserung
abschétzen zu kénnen. Die Beteiligung von 50.006% an der Stadtcasino Baden AG wird heute im
Verwaltungsvermogen mit CHF 5 Mio. zum Nominalwert geflihrt. Der ausserbdrsliche Kurs betragt
rund CHF 600 pro Aktie womit die stadtische Beteiligung aktuell einen Wert von CHF 30 Mio. hatte.
Allerdings werden nur Aktien der Serie A gehandelt und der Handel ist relativ illiquid. Die Dividende
betrug 2018 CHF 1.25 Mio. Wenn ein Investor von einer durchschnittlichen Dividendenrendite von
3% ausginge, wiirde der Beteiligungswert rund CHF 42 Mio. betragen. Auf Grund der positiven
Geschiftsaussichten und der nicht vorhandenen Fremdkapitalisierung kdnnte der Verkaufswert aber
noch hoher liegen.
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